CONVENTION MINIERE
Entre les soussignés :

La République Islamique de Mauritanie, diiment représentée aux fins des présentes par le Ministre
chargé des Mines, ci-aprés dénommée «I’Etat » d’une part,

Et

La société Tiris Resources S.A., société de droit Mauritanien, au capital de 3.500.000MRU dont le siége
est situé Tevragh Zeina, Avenue Palais des Congrés Rue 43-009, Nouakchott, Mauritanie, immatriculée
au registre du commerce sous le n® 2005B00334, diiment représentée aux fins des présentes par
Monsieur Philip Mitchell Président du conseil d’ Administration, agissant en sa qualité de Président du
CA, ci-aprés dénommeée « le Titulaire », d’autre part.

Il a été arrété et convenu ce qui suit :
TITRE ler — DISPOSITIONS GENERALES
Article ler — Définitions
Les termes et expressions utilisés dans la présente convention miniére ont les significations ci-aprés :

«Activité(s) miniére(s) » a le sens donné a cette expression au Code Minier, les « activités de carriéres
» étant assimilées & des activités miniéres au sens de la présente convention;

«ARD» désigne les amortissements réputés différés constituant une option accordée au titulaire, incluant
a I’égard de I’amortissement des frais d’établissement, les reports successifs des pertes y afférentes dans
les exercices financiers subséquents jusqu’au cinquiéme exercice suivant I’exercice déficitaire ;

«Autorisation d’exploitation de carriére industrielle » s'entend de l'autorisation d'exploitation de
carriére industrielle visée par la présente convention, octroyée au titulaire conformément aux
dispositions du Code minier et dont les caractéristiques sont définies a la présente convention,
laquelle en fait partie intégrante,

« Carriére » a le sens donné a ce terme au Code Minier ;

«CIRDI » désigne le Centre international pour le Réglement des Différends relatifs aux
Investissements institué conformément aux dispositions de la convention CIRDI;

«CGI » désigne le Code général des impots tel qu’en vigueur a la date de signature de la présente
convention;

«Code Minier » désigne la Loi no 2008-01 I du 27 avril 2008, ses modifications subséquentes
portant Code minier et ses textes d'application en vigueur a la date de signature de la présente
convention;

«Contractant direct » a le sens donné a cette expression au Code Minier;

«Convention » désigne la présente Convention Miniére et ses amendements;

«Convention CIRDI » désigne la Convention pour le réglement des différends relatifs aux )
investissements entre Etats et ressortissants des autres Etats, signée a Washington le 18 mars 1965, et
p
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«Exploitation » a le sens donné a cette expression au Code Minier; aux fins d’application des mesures
fiscales de la présente Convention, « exploitation » s’entend de I’activité miniére réalisée pendant la «
phase dite de production » au sens de cette expression au Code Minier;

«Fournisseur» désigne toute personne physique ou morale agissant en vertu d’un contrat conclu avec
le titulaire et se limitant a lui livrer des biens sans accomplir un acte de production ou de prestation de
services se rattachant a ses activités principales; aux fins d’application des mesures fiscales de la
présente Convention, seuls les fournisseurs qui sont des contractants directs et des sous-traitants directs
bénéficient des avantages fiscaux prévus dans la présente Convention a l’intention des contractants
directs et sous-traitants directs;

« Gisement » désigne toute concentration naturelle de substances minérales naturelles exploitables dans
des conditions économiques et financiéres & un moment donné.

« IFRS» sigle « International Financial Reporteng Standars » désigne « les normes internationales
d’information financiéres » ;

«Loi» : la Loi n°2012-012 portant convention miniére type en vigueur 4 la date de signature de la
présente Convention;

«Ministére» désigne le Ministére chargé des mines;
«Ministre» désigne le Ministre chargé des mines;

«Opérations miniéres » a le sens donné a cette expression au Code Minier; les «opérations de
carriéres» au sens du Code Minier sont assimilées & des opérations minieres au sens de la présente
Convention;

«Permis de recherche» désigne le permis de recherche visé par la présente Convention, octroyé au
titulaire conformément aux dispositions du Code Minier et dont les caractéristiques sont définies a de la
présente Convention, laquelle en fait partie intégrante, incluant tout renouvellement, transfert ou cession
de celui-ci;

«Permis d’exploitation» désigne le permis d’exploitation visé par la présente Convention, octroyé au
titulaire sur la base du permis de recherche conformément aux dispositions du Code Minier et dont les

caractéristiques sont définies a la présente Convention, laquelle en fait partie intégrante;

«Phase de production», «phase de recherche» et «phase d’installation» ont le sens donné a ces
expressions au Code Minier:

«Recherche» a le sens donné a ce terme au Code Minier;
«Société affiliée» ou «personne affiliée» a le sens donné a ces expressions au Code Minier;

«Société d’exploitation» désigne le titulaire du titre d’exploitation et, le cas échéant, la société de droit
mauritanien visée a I’article 5 ci-dessous;

«Sous phase dite de production normale» a le sens donné a cette expression au Code Minier ; sa base
de référence est le niveau de production ou le programme initial de production visée dans I’Etude de
Faisabilité et dont les éléments essentiels sont intégrés dans I"article 2 de la présente Convention.

«Sous phase dite de production préliminaire» ou «sous phase de grice fiscale» ou «sous phase de

congé fiscal» a le sens donné a ces expressions au Code Minier ;
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«Sous-traitant direct» a le sens donné a cette expression au Code Minier;

«Territoire national» : le territoire de la République Islamique de Mauritanie, son plateau
Continental, ses eaux territoriales et sa zone économique exclusive, tels qu’ils sont définis par la loi et
les conventions internationales en vigueur;

«Titre d’exploitation» : le permis d’exploitation ou, selon le cas, I’autorisation d’exploitation de
carri¢re industrielle visé(e) par la présente Convention, incluant tout renouvellement, transfert ou toute
cession de ceux-ci;

«Titre(s) minier(s)» : le permis de recherche et le titre d’exploitation visé(s) par la présente
Convention,.

«Titulaire (s)» : la ou (les) personne (s) identifiée (s) au préambule de la présente Convention
détentrice(s) du titre minier, sous réserve que sl s’agit du titulaire d’un titre d’exploitation, dés qu’il
est constitué en société d’exploitation de droit mauritanien, I’appellation « titulaire » désigne la société
d’exploitation en question;

«Travaux de recherche» : travaux de recherche exécutés par le titulaire sur le territoire national a
I’extérieur du périmetre de son titre d’exploitation; pour fins d’application des mesures fiscales de la
présente Convention, «travaux de recherche» s’entend des travaux réalisés dans la « phase de recherche
» au sens du Code Minier.

«Travaux d’installation» désigne, aux fins d’application des mesures fiscales de la présente
Convention, les travaux réalisés pendant la « phase d’installation » au sens du Code Minier.

Les expressions et termes non définis a la présente Convention auront le sens qui leur est donné au Code
Minier, & moins d’indication contraire compte tenu du contexte.

Article 2 — Objet

La Convention a pour objet de déterminer et stabiliser les conditions juridiques, économiques,
financieres, fiscales et douaniéres applicables au titulaire sur le fondement de ses engagements définis
dans I’Etude de Faisabilité ayant motivé 1’octroi du titre d’exploitation ci-dessous..

i. Le Permis d’Exploitation n°2492C4 (Oued El Foule Est) pour I’exploitation de substance du
groupe 4 (uranium) octroyé par décret n° 2019-016 du 28 janvier 2019 (« Deuxiéme Permis
d’Exploitation»):

—  Numéro 2492C4 en date du 08 Février 2019 dont les coordonnées sont indiguées dans le Permis-
et couvrant une superficie de 190 Km2 ;

— Les réserves sont estimées a 58,2 millions de tonnes avec une teneur de 248 ppm U1Og,

— Ladurée de vie de I’exploitation miniére est fixée a 30 ans ;

— Letaux global de production du projet Tiris & partir des permis miniers accordés est estimé selon

le calendrier suivant:

lere année : 0 Lb a 750.000 Lb U303 ;

2eme année : 0 Lb a4 820.000 Lb UsOs ;

3eme année : 0 2 850.000 Lb UsOs.

Le cotit de I’investissement s’éléve jusqu’ a 100 Millions US Dollars ;

— Le chiffre d’affaires prévisionnel s’éléve jusqu’ a 45 Millions US Dollars par an.
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La garantie bancaire s’¢léve au montant qui sera fixé par le Ministére Chargé de I’Environnement
conformément a I’EIES, au Plan de Gestion Environnemental et au Plan de Réhabilitation tels que
soumis par Aura Energy et approuvés par ce dernier.

Article 3 — Assujettissement

(1) La présente Convention est soumise aux lois et réglements en vigueur applicables généralement a
tous les opérateurs économiques sur |’ensemble du territoire national, dans la mesure ou leurs
dispositions ne sont pas en contradiction avec celles de la présente Convention et du Code Minier. Sous
réserve de ce qui précede, le Code du travail, le CGI, le Code des douanes ainsi que toute autre loi ayant
effet sur I"activité miniére s’appliquent au signataire de la présente Convention.

(2) Toutefois, en ce qui concerne le titulaire, ses contractants directs et ses sous-traitants directs, les
dispositions du Code Minier et de la présente Convention ont préséance sur toute disposition des textes
mentionnés au paragraphe (1) qui serait différente, ou contradictoire.

(3) §’il existe une différence entre le traitement prévu a la présente Convention et celui prévu au Code
Minier, c’est le traitement prévu a ce dernier qui prévaut.

Article 4 — Information financiére

(1) Le titulaire, s’il en fait la demande irrévocable et s’il y est autorisé par le Ministre, peut appliquer
les normes IFRS a sa comptabilité, notamment pour :

1° la production de I’information financiére qu’il doit remettre aux autorités compétentes ;
2° la production de ses déclarations d’impdts ; et
3° le paiement des impdts, redevances et droits qu’il est tenu d’acquitter.

[’autorisation du Ministre ne peut étre refusée sans motif.

(2) Le titulaire qui introduit la demande décrite au paragraphe (1) s’engage a produire des états
financiers annuels diment certifiés en monnaie nationale ainsi qu’une déclaration d’impdt en cette
méme monnaie. Toutefois, cette déclaration d’impdt ne doit pas entrainer une charge d’impd6t différente
de celle déterminée en devise étrangére. Le paiement des impo6ts, redevances et droits s’effectue toujours
en dollars américains ou en euros, selon le cas.

(3) Le titulaire s’engage a arréter son exercice financier le 31 décembre de chaque année.

(4) Le titulaire doit produire ses déclarations d’imp6ts au plus tard le 31 mars qui suit la fin de chaque
exercice financier, y compris les déclarations prévues a I’article 8 ci-apreés.

TITRE I1 — PHASE D’EXPLOITATION

Article 5 — Constitution d’une société de droit mauritanien avec participation de I’Etat

Sauf dans le cas ou le titulaire est une société de droit mauritanien dont I’objet est limité aux opérations
miniéres découlant d’un titre minier, celui-ci doit constituer une société de droit mauritanien dans
laquelle I’Etat détient 10% de participation au capital social et ce, conformément aux conditions prévues
par la présente convention et le code minier. Cette participation, libre de toutes charges, ne saurait
connaitre de dilution en cas d’augmentation de capital.




L’Etat se réserve le droit d’exercer une option de participation supplémentaire en numéraire de 10% au

maximum dans le capital de la société d’exploitation ainsi créée conformément aux dispositions du code
minier.

Article 6 — Objet de la société d’exploitation

L objet de la société d’exploitation est limité aux opérations miniéres régies par le Code Minier et la
présente Convention. Toutefois, tous les travaux de recherche effectués par le titulaire d’un titre
d’exploitation seront considérés comme faisant partie de I’objet de la société d’exploitation et ce, tant
qu’un permis d’exploitation ou une autorisation d’exploitation de carriére industrielle n’aura pas été
accordé(e) a la société d’exploitation ou a une autre société du méme groupe par le Ministre 4 un endroit
du périmeétre ou sont effectués ces travaux de recherche.

TITRE III - REGIME FISCAL
Article 7 — Impots et taxes applicables
Sous réserve des dispositions de I’article 3 ci-dessus, les impoOts et taxes visés au présent titre sont seuls

applicables dans le cadre de la présente Convention, a ’exclusion de tous autres impdts, taxes, droits et
contributions de quelque nature que ce soit, présents ou & venir.

SOUS-TITRE ler —IMPOTS ET TAXES DE DROIT COMMUN

SECTION 1 - IMPOT SUR LES BENEFICES INDUSTRIELS ET COMMERCIAUX (« BIC »)

SOUS-SECTION 1 - EXONERATION, TAUX, PAIEMENT, PRODUCTION DES
DECLARATIONS

Article 8 — Exonération

Le titulaire du titre d’exploitation bénéficie d’une exonération de I'impdt sur les BIC pendant une
période de trois (3) ans commengant au début de la sous phase dite de production préliminaire ou de
congé fiscal.

Toutefois, si, au cours de cette « sous phase de congé fiscal », le titulaire décide d’augmenter la
production au-dela des 10% de la quantité séquentielle prévue a I’étude de faisabilité, le régime fiscal
applicable a la partie excédentaire sera le régime de droit commun en vigueur a la date de signature de
la présente convention.

Si le titulaire est en phase de production et qu’un exercice financier comprend des mois ne bénéficiant
pas de I’exonération accordée en vertu du présent article, des déclarations d’impdts distinctes, requises
en vertu de Particle 4 ci-dessus, devront étre produites séparément pour la période avec exonération et
la période sans exonération.

Article 9 — Taux

A D’expiration de la période d’exonération définie a I’article 8 ci-dessus, le taux de I'impét sur les BIC
pour un exercice donné est fixé au taux en vigueur pour cet exercice financier, ce taux étant toutefois
plafonné a 25% du bénéfice net imposable et ce, pour le reste de la durée de la présente Convention.



Article 10 — Imp6t minimum forfaitaire (IMF) et paiement final de I’'imp6t sur les BIC

Les paiements d’IMF effectués dans un exercice financier en vertu de Iarticle 23 de la présente
convention, constituent le seul acompte provisionnel relatif 4 I'impét sur les BIC pour cet exercice
financier. Pour un exercice financier donné, tout excédant de 1’impdt sur les BIC payable par rapport a
ces paiements d’IMF est dii le dernier jour du quatriéme mois suivant la fin de Iexercice soit le 30 avril.

SOUS-SECTION 2 - DETERMINATION DU BENEFICE IMPOSABLE

Article 11 — Régime réel
Le titulaire est redevable des impdts sur le revenu selon le régime réel prévu au Titre Premier du CGI.

Article 12 — Amortissement

Le titulaire est autorisé a I’amortissement suivant :
1® Structures et routes d’accés requis pour I’exploitation, Edifices incluant le camp, la cafétéria,
etc. : amortissables sur trois (3) ans, de fagon lindaire;
2° Equipements, matériels, machines, appareils, gros outillages, véhicules utilitaires, engins,
groupes €électrogénes importes, etc. : amortissables sur trois (3) ans, de fagon linéaire:
3° Biens communautaires requis pour I’exploitation tels que installations ferroviaires, portuaires
ou a€roportuaires, centres médicaux, écoles, etc. : amortissables sur trois (3) ans, de fagon
linéaire;
4° Bétiments pour loger le personnel, si requis selon les données de I’Etude de Faisabilité :
amortissables sur trois (3) ans, de facon linéaire; et
5° Frais relatifs aux travaux de recherche, frais d’enlévement de mort terrain et autres frais de
préparation de terrain: amortissables sur deux (2) ans, de fagon linéaire, a titre de frais
d’établissement.

Article 13 — Amortissements différés et amortissements admissibles a titre de frais d’établissement
Aux fins de I’application de I'article 12 ci-dessus:

(1) La constitution des amortissements réputés différés (« ARD ») est une option accordée au titulaire
incluant, dans les amortissements, les frais d’établissement ; ainsi, les pertes afférentes peuvent étre
reportées indéfiniment dans les exercices financiers subséquents, sous réserve des dispositions de
I’article 14 ci-apres.

(2) Les frais de travaux de recherche encourus antérieurement par le titulaire, n’importe ol sur le
territoire national, sont admissibles & titre de frais d’établissement s’ils sont approuvés par le Ministére
et qu’ils n’ont pas fait I’objet, antérieurement, d’un amortissement.

(3) Tous les amortissements prévus a I’article 12 ci-dessus commencent dans I’exercice financier au
cours duquel se réalise le début de la sous phase dite de production normale. Si cette phase débute
autrement que le premier janvier, comme certains mois sont exonérés en vertu de I’article 8 ci-dessus,
I’amortissement accordé est alors proportionnellement réduit.

(4) En ce qui concerne tout bien amortissable acquis par la société ou par une personne affilice, le
montant sujet a amortissement est limité au prix le moins élevé entre le prix payé et celui qui aurait été
payé dans une transaction de pleine concurrence.

phases dites de recherche et d’installation sont réputées constituer des frais d’établissement et ce,
indépendamment du fait qu’elles aient été traitées dans les états financiers comme des immobilisations
ou comme déficit d’opération. /

r
(5) Aux fins d’application du présent article et de I"article 12 ci-dessus, les charges encourues durant les //



(6) Le cessionnaire d’un titre minier pourra amortir la totalité de son prix d’acquisition comme frais de
premier établissement.

Article 14 — Report des pertes

En cas de déficit subi pendant un exercice, ce déficit est considéré comme une charge de I’exercice
suivant et déduit du bénéfice réalisé pendant ledit exercice.

Si le bénéfice n’est pas suffisant pour couvrir intégralement le déficit, I’excédent de ce déficit est reporté
successivement sur les exercices suivants jusqu’au cinquieme exercice qui suit ’exercice déficitaire.

Article 15 — Financement de la recherche par des investisseurs privés

Les travaux de recherche qui seraient financés au moyen d’un régime incitatif particulier, institu¢ par
I’Etat, sont réputés non déductibles par le titulaire.

Article 16 — Déductibilité des frais de recherche

Les frais relatifs aux travaux de recherche réalisés par le titulaire d’un permis d’exploitation ou d’une
autorisation d’exploitation de carriére industrielle n’importe ot sur le territoire national sont déductibles
dans le calcul du revenu imposable assujetti a I'impot sur les BIC.

Article 17 — Plus-values et moins-values sur cession de titres miniers

Le titulaire intégre la plus-value ou la moins-value réalisée a ’occasion de la cession d’un titre minier
dans I’assiette de son impdt sur les BIC.

La plus-value ou la moins-value professionnelle est égale a la différence entre le prix total de cession
effectivement payé par le cessionnaire au cédant et le montant non amorti des dépenses de frais
d’établissement.

Article 18 — Déduction des intéréts payés

Les intéréts admissibles sont ceux encourus a I’égard d’un emprunt dont les modalités et termes
correspondent a ceux que des personnes auraient conclu dans un contexte de pleine concurrence, compte
tenu des circonstances au moment ou I’emprunt est contracté. De plus, le produit de I’emprunt doit avoir
été utilis€ enticrement en rapport avec les opérations minieres.

Les intéréts admissibles sont entierement déductibles dans la mesure ou le montant de la dette du titulaire
n’est pas supérieur au triple du montant de ses capitaux propres (ci-aprés la «proportion dette/équité
maximum autorisée»). Cette proportion dette/équité maximum autorisée doit étre respectée a tout
moment au cours de I’exercice financier considéré pour que I’ensemble des intéréts payés soit
déductible.

Les intéréts sont proportionnellement non déductibles pour la partie de la dette qui, a n’importe quel
moment au cours de D'exercice financier considéré, excede la proportion dette/équité maximum
autorisée.

Aux fins d’interprétation du présent article, la proportion dette/équité maximum autorisée se calcule en
tenant compte de I’ensemble des éléments de passif, sauf les comptes fournisseurs.




Le taux de retenue a la source sur paiement des intéréts a des non-résidents en Mauritanie est le taux
en vigueur au moment du paiement, sans toutefois excéder le taux plafond de 10%. La retenue sur
intérét prévue au présent article s’applique aux paiements d’intéréts effectués durant n’importe
laquelle des phases d’activité miniére.

Article 19 — Déduction de la redevance d’exploitation

(1) Pour un exercice financier, la redevance d’exploitation mentionnée a I’article 38 de la présente
Convention est déductible du résultat imposable.

Tout remboursement de redevance d’exploitation récupéré de I’Etat par le titulaire est imposable dans
I’exercice financier au cours duquel il est recu.

(2) Le montant déductible est égal a la somme des montants payés a ’Etat par le titulaire durant
I"exercice donné, plus le solde payé dans les deux (2) mois suivants la fin dudit exercice. Tout paiement
relatif & un exercice donné payé postérieurement a cette période de deux (2) mois est déductible
uniquement dans I’exercice financier au cours duquel il est payé.

Article 20 — Déduction des frais généraux

Tant pour la recherche que pour I’exploitation, le titulaire peut déduire, au titre des frais généraux, les
services qui lui ont été réellement rendus, plafonnés annuellement a cing pour cent (5 %) des charges
d’opération liées, pour cet exercice financier, aux activités sur le territoire national.

Tant pour la recherche que pour I’exploitation, le titulaire peut déduire au titre des frais de siége un
montant maximal équivalent a deux pour cent (2 %) des charges d’opération liées aux activités sur le
territoire national.

Article 21 — Travaux de recherche réalisés durant I’exploitation

Les frais relatifs aux travaux de recherche encourus par le titulaire d’un titre d’exploitation et certifiés
par la Direction chargée des Mines, sont déductibles dans le calcul du revenu imposable assujetti a
["impot sur les BIC.

Article 22 — Provision pour réhabilitation du site

(1) Le titulaire est autorisé a constituer des provisions pour la réalisation de travaux de réaménagement
et de réhabilitation du site sur lequel sont conduites les opérations miniéres. Toute provision pour
travaux de réhabilitation prise dans un exercice financier est déductible, mais uniquement si elle
s’accompagne du dépot de la somme provisionnée dans un compte bancaire ouvert en Mauritanie et créé
exclusivement a cette fin suivant les dispositions de la législation environnementale et que le dépot est
effectué durant I’exercice financier ou dans les deux (2) mois suivant sa fin. Les intéréts réalisés au
compte susmentionné ne sont pas assujettis a I’impdt tant qu’ils demeurent dans ce compte et, lorsqu’ils
en sont retirés, s’ils sont affectés au financement de I’exécution des travaux de réhabilitation visés, objet
de la provision ainsi constituée.

(2) Les frais d’obtention d’une garantie bancaire, d’une caution ou de toute autre garantie acceptable
dans le cours normal des affaires relatives a I’exécution future de travaux de réhabilitation constituent
une dépense déductible dans I’exercice au cours duquel les frais sont encourus.

(3) Le cott des travaux de réhabilitation effectués durant et aprés 1’exploitation est déductible dans
I’exercice au cours duquel les travaux sont réalisés. Toutefois, le coiit des travaux de réhabilitation

financés sur le compte, ou a travers la garantie ou la caution susmentionnée, n’est pas déductible par le /






